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©®© Dinamica pietei de energie (spread-uri de pret, volatilitate)

Independenta energetica: in cadrul REPowerEU, UE a adoptat in ianuarie 2026 un regulament obligatoriu care
prevede eliminarea completa a importurilor de gaze rusesti pana la finalul anului 2027. Ponderea gazelor rusesti in
importurile de gaze ale UE a scazut de la 45% in 2021 la 12% in 2025, acestea fiind inlocuite in mare parte de GNL.

European Council

Impactul asupra preturilor energiei: centralele pe gaz stabilesc in continuare pretul energiei electrice in UE in
aproximativ jumatate din ore. Cu pretul gazelor format acum pe pietele globale de GNL, preturile energiei
fluctueaza mai puternic: scazute cand domina sursele regenerabile, mai ridicate cand gazul stabileste pretul.
Aceste variatii intrazilnice creeaza spread-ul pe care il capteaza stocarea in baterii. European Commission

Spread-uri de pret: in perioada iulie 2025 —iulie 2026, spread-ul zilnic mediu pe 2 ore al Romaniei a fost de 153
€/MWh, al doilea cel mai ridicat din UE, dupa Ungaria (161 €/MWHh). Synertics

Tn august 2026, spread-ul zilnic mediu pe 2 ore a atins 183 €/MWHh, in crestere cu 11% fata de 164 €/MWh in august
2025, sustinand premisele veniturilor din arbitraj. OPCOM

© Restrangerea Ofertei de Energie Electrica in Romania

Incetarea plafonarii preturilor si liberalizarea completa a pietei la 1iulie 2025 au determinat cresterea facturilor la
energie electrica ale gospodariilor cu peste 60% (Romania Insider), gospodariile din Romania devenind cele mai
impovarate din UE de costurile cu energia electrica raportate la puterea de cumparare. Romania Insider

Tncepand de la jumatatea lunii august 2026, ambele unitati de la Cernavoda au fost oprite, deoarece nivelurile
record de scazute ale Dunarii nu au mai asigurat suficientd apa de racire, crescand dependenta de importuri si de
productia flexibila (Euronews). La 25 septembrie 2026, repornirea nu era asteptata inainte de jumatatea lunii
octombrie. Ora de Sibiu

Cele doua unitati nucleare de la Cernavoda asigura fiecare aproximativ 10% din energia electrica a Romaniei, in
total circa 20%. Unitatea 1 va fi oprita pentru retehnologizare in perioada 2027-2029, in timp ce centralele pe
carbune sunt retrase progresiv inaintea iesirii Romaniei din carbune in 2032, ceea ce consolideaza necesarul de

capacitate flexibila. Romania Insider
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Stocarea Energiei (Clasa de Active + Factori de Cerere)

® Factori de Cerere

Aproape jumatate din productia de energie electrica a UE a provenit din surse regenerabile in 2025. Pe masura ce
energia solara si eoliana cresc, productia depaseste tot mai des cererea la mijlocul zilei, in timp ce varful de seara
trebuie in continuare acoperit. Bateriile stocheaza acest surplus din timpul zilei si 1l elibereaza cand cererea atinge
varful, oferind totodata servicii de echilibrare si reducand congestia retelei. In Bulgaria vecin, care a atins 8,6 GWh
de baterii pana in mai 2026, bateriile au acoperit 24% din cererea de energie electrica de seara (orele 19-21) in S1
2026. Ember

Initiative UE Fit-for-55: pachet legislativ cuprinzator propus de Comisia Europeana in iulie 2021, avand ca obiectiv
reducerea emisiilor de gaze cu efect de sera cu 55% pana in 2030 (comparativ cu 1990). European Parliament

® Tendintele Pietei de Stocare a Energiei

La 1septembrie 2026, capacitatea BESS operationala a Romaniei a atins 1.094 MW /2.310 MWAh, in crestere cu peste
100 MW / 335 MWh fata de 1 august 2026, comparativ cu circa 494 MW / 914 MWh la finalul anului 2025. Prognoza
de stocare a Romaniei pentru 2030, de circa 8 GWh, se situeaza cu circa 20% sub necesarul estimat al sistemului,
de circa 10 GWh (pana la 4 GW). (Transelectrica, via Balkan Green Energy News)

Capacitatea de stocare a energiei instalata in Europa a atins 101 GWh in 2025, in crestere cu 55% fata de anul
anterior, si este estimata sa se apropie de 600 GWh pana in 2030. SolarPower Europe

® Structura Pietei si Momentul Investitiei

Barierele de intrare sunt semnificative: un numar limitat de participanti bine capitalizati, cerintele ridicate de
capital propriu initial si apetitul selectiv al finantatorilor limiteaza in prezent intrarea concurentei si dezvoltarea
pietei. Noua reglementare ANRE adoptata in mai 2026 ridica suplimentar aceste bariere. Garantia financiara pentru
racordarea la retea creste de la 5% la 20% din tariful de racordare, iar la depunerea cererii pentru autorizatia de
infiintare emisd de ANRE este necesara o garantie de 30.000 €/MW.

Separat, reglementarea introduce licitatii pentru alocarea capacitatii de racordare la retea, cu o garantie de licitatie
dedicata de 20.000 €/MW de capacitate solicitata in 2026 (din 2027, valoarea cea mai mica dintre 20.000 €/MW si
pretul mediu ponderat de licitatie din anul anterior). ANRE
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Sectorul de Stocare a Energiei in Romania

® Finantare Europeana

Tn martie 2026, Comisia Europeand a aprobat schema de sprijin nerambursabil a Romaniei, in valoare de 150
milioane €, pentru stocarea independenta a energiei in baterii. Finantata din Fondul pentru Modernizare, schema
va acorda finantare prin licitatie competitiva pentru cel putin 2174 MWh de capacitate noua de stocare, cu
depunerea cererilor intre 1 septembrie si 30 octombrie 2026. Romania Insider

® Prezenta unor Actori Energetici Importanti

Energy Capital Group (detinutd de MOGAN Bucharest SRL, parte a GURIS Group, grup cu sediul la Ankara activ in
productia de energie, inclusiv eoliana, geotermala si hidro, si in constructii, cu operatiuni in Romania): a finalizat si
detine un BESS independent de 100 MW /200 MWh in judetul Caras-Severin, pus in functiune in mai 2026. Simte/

Repono AB a achizitionat un proiect BESS independent de 202 MW / 404 MWh, pregatit pentru constructie, in
Jjudetul Arges, printre cele mai mari din Europa de Sud-Est. Traderul de marfuri Gunvor va comercializa 100% din
capacitate in baza unui contract de tolling de tip cap-and-floor, iar enspired va optimiza activul; punerea in
functiune comerciala este vizata pentru T2 2027. ESS News
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Premier Energy Group (grup energetic integrat listat la Bursa de Valori Bucuresti; producator, distribuitor si furnizor
de energie electricd, precum si distribuitor si furnizor de gaze naturale in Romania, Republica Moldova si Ungaria):
a achizitionat un proiect BESS independent de 200 MW / 400 MWh, pregatit pentru constructie, langa lasi, pe care
il va detine si opera. Constructia a inceput in aprilie 2026 (circa 75 milioane €), punerea in functiune fiind asteptata
la finalul anului 2026 sau la inceputul anului 2027. Romania Insider

Winners Holding Investments (companie de investitii din Cluj) si Finas Group (grup romanesc activ in energie
regenerabild, agricultura si imobiliare): dezvoltd, finanteaza si opereaza in comun proiecte de stocare, avandu-I ca
partener pe producatorul chinez Sieyuan Electric. Dupa o baterie de 10 MWh la Aghiresu (aprilie 2026), au pus in
functiune un BESS de 100 MWh la Glodeni (judetul Mures) in august 2026 (peste 25 milioane €) si construiesc un
proiect separat de 200 MWh la Jibou (judetul Salaj, circa 45 milioane €), programat pentru noiembrie 2026. Forbes
Romania

Profilul Romaniei

®© Pozitionare Globala

A 41-a economie la nivel mondial dupa PIB nominal (380 miliarde € in 2025) si printre primele doudsprezece
economii ale Uniunii Europene, devansand Grecia, Portugalia si Ungaria. countryieconomy

®© Dezvoltare si Venituri

Indicele dezvoltarii umane al Romaniei, de 0,845 (2023), indica o imbunatatire constanta, in crestere de la 0,827 in
2022. The Global Economy

Cu un PIB pe locuitor (PPC) de aproximativ 40.850 USD (2025), Romania converge constant catre nivelurile de venit
europene si ramane printre economiile est-europene cu venituri mai ridicate. Trading Economics

® Perspectiva Cresterii Economice

Cresterea PIB a Romaniei este proiectata la +0,1% in 2026, in contextul in care consolidarea fiscala in curs si inflatia
ridicata a preturilor la energie afecteaza consumul intern. European Commission

Cresterea este proiectata sa revina la +2,3% in 2027. Consumul ar urma sa se redreseze odata cu incheierea
inghetarii salariilor din sectorul public si a pensiilor, pe masura ce inflatia mai redusa stabilizeaza venitul disponibil,
in timp ce imbunatatirea sentimentului investitorilor si conditiile de finantare mai bune sustin investitiile private.
European Commission

Produsul intern brut (PIB) pe locuitor al Romaniei, ajustat la paritatea puterii de cumparare (PPC), a atins 78% din

media Uniunii Europene in 2025 (77% in 2024), demonstrand convergenta continua cu economiile europene.
Business Review

Inflatia anuala IPC a scazut la 6,17% in august 2026, de la 8,16% in iulie (INS); Banca Nationald a Romaniei
prognozeaza 6,1% la finalul anului 2026. Scaderea reflecta un efect de baza: majorarile de taxe indirecte si
liberalizarea pretului energiei electrice din vara anului 2025 nu mai influenteaza comparatia anuala. BNR a
mentinut rata dobanzii de politica monetara la 6,50% in august 2026. Romania Insider

©® Politica Fiscala Guvernamentala

Datoria publica a fost de 61,4% din PIB la finalul lunii mai 2026, inca mult sub media UE de 82,9%. Ministerul
Finantelor proiecteaza 61,8% din PIB pentru 2026 si 63,3% pentru 2027, urmate de o scadere treptata incepand din
2028. economica.net

Deficitul bugetar consolidat s-a redus la 2,34% din PIB in perioada ianuarie-iulie 2026, de la 3,99% cu un an inainte,
in linie cu tinta de 6,2% pentru intregul an. Fitch (iulie) si Moody's (august) au reconfirmat ratingul de investitii al
Romaniei la BBB- si Baa3; S&P (BBB-) isi publica evaluarea pe 2 octombrie 2026. Digi24
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