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Dinamica pieței de energie (spread-uri de preț, volatilitate)

Independență energetică: în cadrul REPowerEU, UE a adoptat în ianuarie 2026 un regulament obligatoriu care
prevede eliminarea completă a importurilor de gaze rusești până la finalul anului 2027. Ponderea gazelor rusești în
importurile de gaze ale UE a scăzut de la 45% în 2021 la 12% în 2025, acestea fiind înlocuite în mare parte de GNL.

European Council

Impactul asupra prețurilor energiei: centralele pe gaz stabilesc în continuare prețul energiei electrice în UE în
aproximativ jumătate din ore. Cu prețul gazelor format acum pe piețele globale de GNL, prețurile energiei
fluctuează mai puternic: scăzute când domină sursele regenerabile, mai ridicate când gazul stabilește prețul.

Aceste variații intrazilnice creează spread-ul pe care îl captează stocarea în baterii. European Commission

Spread-uri de preț: în perioada iulie 2025 – iulie 2026, spread-ul zilnic mediu pe 2 ore al României a fost de 153
€/MWh, al doilea cel mai ridicat din UE, după Ungaria (161 €/MWh). Synertics

În august 2026, spread-ul zilnic mediu pe 2 ore a atins 183 €/MWh, în creștere cu 11% față de 164 €/MWh în august
2025, susținând premisele veniturilor din arbitraj. OPCOM

Restrângerea Ofertei de Energie Electrică în România

Încetarea plafonării prețurilor și liberalizarea completă a pieței la 1 iulie 2025 au determinat creșterea facturilor la
energie electrică ale gospodăriilor cu peste 60% (Romania Insider), gospodăriile din România devenind cele mai

împovărate din UE de costurile cu energia electrică raportate la puterea de cumpărare. Romania Insider

Începând de la jumătatea lunii august 2026, ambele unități de la Cernavodă au fost oprite, deoarece nivelurile

record de scăzute ale Dunării nu au mai asigurat suficientă apă de răcire, crescând dependența de importuri și de
producția flexibilă (Euronews). La 25 septembrie 2026, repornirea nu era așteptată înainte de jumătatea lunii

octombrie. Ora de Sibiu

Cele două unități nucleare de la Cernavodă asigură fiecare aproximativ 10% din energia electrică a României, în

total circa 20%. Unitatea 1 va fi oprită pentru retehnologizare în perioada 2027–2029, în timp ce centralele pe
cărbune sunt retrase progresiv înaintea ieșirii României din cărbune în 2032, ceea ce consolidează necesarul de

capacitate flexibilă. Romania Insider
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Stocarea Energiei (Clasă de Active + Factori de Cerere)

Factori de Cerere

Aproape jumătate din producția de energie electrică a UE a provenit din surse regenerabile în 2025. Pe măsură ce

energia solară și eoliană cresc, producția depășește tot mai des cererea la mijlocul zilei, în timp ce vârful de seară
trebuie în continuare acoperit. Bateriile stochează acest surplus din timpul zilei și îl eliberează când cererea atinge

vârful, oferind totodată servicii de echilibrare și reducând congestia rețelei. În Bulgaria vecină, care a atins 8,6 GWh
de baterii până în mai 2026, bateriile au acoperit 24% din cererea de energie electrică de seară (orele 19–21) în S1
2026. Ember

Inițiative UE Fit-for-55: pachet legislativ cuprinzător propus de Comisia Europeană în iulie 2021, având ca obiectiv

reducerea emisiilor de gaze cu efect de seră cu 55% până în 2030 (comparativ cu 1990). European Parliament

Tendințele Pieței de Stocare a Energiei

La 1 septembrie 2026, capacitatea BESS operațională a României a atins 1.094 MW / 2.310 MWh, în creștere cu peste

100 MW / 335 MWh față de 1 august 2026, comparativ cu circa 494 MW / 914 MWh la finalul anului 2025. Prognoza
de stocare a României pentru 2030, de circa 8 GWh, se situează cu circa 20% sub necesarul estimat al sistemului,

de circa 10 GWh (până la 4 GW). (Transelectrica, via Balkan Green Energy News)

Capacitatea de stocare a energiei instalată în Europa a atins 101 GWh în 2025, în creștere cu 55% față de anul

anterior, și este estimată să se apropie de 600 GWh până în 2030. SolarPower Europe

Structura Pieței și Momentul Investiției

Barierele de intrare sunt semnificative: un număr limitat de participanți bine capitalizați, cerințele ridicate de

capital propriu inițial și apetitul selectiv al finanțatorilor limitează în prezent intrarea concurenței și dezvoltarea
pieței. Noua reglementare ANRE adoptată în mai 2026 ridică suplimentar aceste bariere. Garanția financiară pentru

racordarea la rețea crește de la 5% la 20% din tariful de racordare, iar la depunerea cererii pentru autorizația de
înființare emisă de ANRE este necesară o garanție de 30.000 €/MW.

Separat, reglementarea introduce licitații pentru alocarea capacității de racordare la rețea, cu o garanție de licitație
dedicată de 20.000 €/MW de capacitate solicitată în 2026 (din 2027, valoarea cea mai mică dintre 20.000 €/MW și

prețul mediu ponderat de licitație din anul anterior). ANRE

Sectorul de Stocare a Energiei în România

Finanțare Europeană

În martie 2026, Comisia Europeană a aprobat schema de sprijin nerambursabil a României, în valoare de 150
milioane €, pentru stocarea independentă a energiei în baterii. Finanțată din Fondul pentru Modernizare, schema

va acorda finanțare prin licitație competitivă pentru cel puțin 2.174 MWh de capacitate nouă de stocare, cu
depunerea cererilor între 1 septembrie și 30 octombrie 2026. Romania Insider

Prezența unor Actori Energetici Importanți

Energy Capital Group (deținută de MOGAN Bucharest SRL, parte a GÜRİŞ Group, grup cu sediul la Ankara activ în
producția de energie, inclusiv eoliană, geotermală și hidro, și în construcții, cu operațiuni în România): a finalizat și
deține un BESS independent de 100 MW / 200 MWh în județul Caraș-Severin, pus în funcțiune în mai 2026. Simtel

Repono AB a achiziționat un proiect BESS independent de 202 MW / 404 MWh, pregătit pentru construcție, în

județul Argeș, printre cele mai mari din Europa de Sud-Est. Traderul de mărfuri Gunvor va comercializa 100% din
capacitate în baza unui contract de tolling de tip cap-and-floor, iar enspired va optimiza activul; punerea în
funcțiune comercială este vizată pentru T2 2027. ESS News
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Premier Energy Group (grup energetic integrat listat la Bursa de Valori București; producător, distribuitor și furnizor

de energie electrică, precum și distribuitor și furnizor de gaze naturale în România, Republica Moldova și Ungaria):
a achiziționat un proiect BESS independent de 200 MW / 400 MWh, pregătit pentru construcție, lângă Iași, pe care

îl va deține și opera. Construcția a început în aprilie 2026 (circa 75 milioane €), punerea în funcțiune fiind așteptată
la finalul anului 2026 sau la începutul anului 2027. Romania Insider

Winners Holding Investments (companie de investiții din Cluj) și Finas Group (grup românesc activ în energie
regenerabilă, agricultură și imobiliare): dezvoltă, finanțează și operează în comun proiecte de stocare, avându-l ca
partener pe producătorul chinez Sieyuan Electric. După o baterie de 10 MWh la Aghireșu (aprilie 2026), au pus în

funcțiune un BESS de 100 MWh la Glodeni (județul Mureș) în august 2026 (peste 25 milioane €) și construiesc un
proiect separat de 200 MWh la Jibou (județul Sălaj, circa 45 milioane €), programat pentru noiembrie 2026. Forbes

Romania

Profilul României

Poziționare Globală

A 41-a economie la nivel mondial după PIB nominal (380 miliarde € în 2025) și printre primele douăsprezece
economii ale Uniunii Europene, devansând Grecia, Portugalia și Ungaria. countryeconomy

Dezvoltare și Venituri

Indicele dezvoltării umane al României, de 0,845 (2023), indică o îmbunătățire constantă, în creștere de la 0,827 în
2022. The Global Economy

Cu un PIB pe locuitor (PPC) de aproximativ 40.850 USD (2025), România converge constant către nivelurile de venit

europene și rămâne printre economiile est-europene cu venituri mai ridicate. Trading Economics

Perspectiva Creșterii Economice

Creșterea PIB a României este proiectată la +0,1% în 2026, în contextul în care consolidarea fiscală în curs și inflația

ridicată a prețurilor la energie afectează consumul intern. European Commission

Creșterea este proiectată să revină la +2,3% în 2027. Consumul ar urma să se redreseze odată cu încheierea

înghețării salariilor din sectorul public și a pensiilor, pe măsură ce inflația mai redusă stabilizează venitul disponibil,
în timp ce îmbunătățirea sentimentului investitorilor și condițiile de finanțare mai bune susțin investițiile private.

European Commission

Produsul intern brut (PIB) pe locuitor al României, ajustat la paritatea puterii de cumpărare (PPC), a atins 78% din

media Uniunii Europene în 2025 (77% în 2024), demonstrând convergența continuă cu economiile europene.
Business Review

Inflația anuală IPC a scăzut la 6,17% în august 2026, de la 8,16% în iulie (INS); Banca Națională a României
prognozează 6,1% la finalul anului 2026. Scăderea reflectă un efect de bază: majorările de taxe indirecte și

liberalizarea prețului energiei electrice din vara anului 2025 nu mai influențează comparația anuală. BNR a
menținut rata dobânzii de politică monetară la 6,50% în august 2026. Romania Insider

Politica Fiscală Guvernamentală

Datoria publică a fost de 61,4% din PIB la finalul lunii mai 2026, încă mult sub media UE de 82,9%. Ministerul
Finanțelor proiectează 61,8% din PIB pentru 2026 și 63,3% pentru 2027, urmate de o scădere treptată începând din

2028. economica.net

Deficitul bugetar consolidat s-a redus la 2,34% din PIB în perioada ianuarie–iulie 2026, de la 3,99% cu un an înainte,

în linie cu ținta de 6,2% pentru întregul an. Fitch (iulie) și Moody’s (august) au reconfirmat ratingul de investiții al
României la BBB- și Baa3; S&P (BBB-) își publică evaluarea pe 2 octombrie 2026. Digi24
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